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过往业绩不能预示未来回报。表现以股份类别基本货币计算，资产净值对资产净值，将股息再作投资，并已扣除费用。如投资业绩非以港
元或美元计算，以港元或美元作投资的投资者须承受汇率波动的风险。
当计算期超过一年，业绩为累积计算。
保证基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值。
货币市场基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值，将股息再作投资计算。
*标记有“（费后）”的股份类别是指在单一定价（资产净值）的基础上，扣除最高初始费用（SG）之后的基金回报率。不收取赎回费。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

投资目标
本基金旨在通过投资美利坚合众国（美国）股票组合，提供长期资本增值和收益。

投资策略
本基金是主动管理型基金，不受基准指数限制。 在正常市场情况下，本基金至少将其资产
的90%投资于驻于美国或在美国开展大部分业务活动的任何规模公司的股票（或类似于股
票的证券）。本基金的投资过程根据经济规模确定公司并投资于公司，其中，经济规模是
根据公司对国民生产总值的贡献来衡量的。这也称为增值，即公司产出和投入之间的差
额。本基金最多可将10%的资产投资于房地产投资信托，亦可将不超过10%的资产投资于
其他基金，包括汇丰基金。请参阅基金招募说明书，了解关于投资目标和衍生工具使用的
完整说明。

主要风险
•本基金的单位价值可升也可跌，投资于本基金的任何资本可能承受风险。
•可供投资证券的价值会因各种因素而随时间变化，包括但不限于：政治经济消息、政
府政策、人口结构、文化及人口变动、自然或人为灾害等。

•本基金可能使用衍生工具，而其表现可能出乎意料。大多衍生工具的定价及波幅未必
能严格反映其相关参考、工具或资产的定价或波幅。

基金表现 基金
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股份类别详情
关键指标
每股资产净值价格 美元 78.22
基金表现 1个月 2.57%
波幅 3年 16.69%
基金概览
符合UCITS V规范 是
认购模式 现金/ SRS（补充退休

计划）
股息处理 派息
派息频率 每年
除息日 2023年5月31日
股息年化收益率 0.79%
最后支付股息 0.516536
交易频率 每日
估值时间 17:00 卢森堡
股份类别基准货币 美元
注册地 卢森堡
成立日期 1987年1月16日
基金规模 美元 259,058,129
基金经理 HSBC Index and 

Systematic Equity 
Portfolio Management 

Team
费用及开支
最低初始认购额 美元 1,000
最高首次认购费 5.000% 
管理费 0.400%
代码
国际证券号码(ISIN) LU0011818662
彭博股票代码 HSBNOAI LX
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过往业绩不能预示未来回报。表现以股份类别基本货币计算，资产净值对资产净值，将股息再作投资，并已扣除费用。如投资业绩非以港
元或美元计算，以港元或美元作投资的投资者须承受汇率波动的风险。
当计算期超过一年，业绩为累积计算。
保证基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值。
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资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

基金表现 (%) 年初至今 1个月 3个月 6个月 1年 3年年化 5年年化
PD 3.10 2.57 10.36 9.61 15.88 9.02 10.95

PD (净额)* -1.81 -2.31 5.10 4.39 10.36 7.26 9.88

日历年表现 (%) 2019 2020 2021 2022 2023
PD 28.06 8.22 30.94 -12.46 17.81

PD (净额)* 21.96 3.07 24.70 -16.63 12.20

股票特点 基金 参考基准
持仓数量（不含现金） 1,111 --

平均市值 (美元 百万) 281,313 --

3年 风险衡量指标 PD 参考基准
波幅 16.69% --

贝塔系数 -- --
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资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

十大持仓 行业 权重 (%)

Walmart Inc 消费必需品 2.96

Amazon.com Inc 非必需消费品 1.98

Apple Inc 信息科技 1.97

Microsoft Corp 信息科技 1.52

JPMorgan Chase & Co 金融 1.42

Alphabet Inc 通信服务 1.21

Wells Fargo & Co 金融 1.20

Berkshire Hathaway Inc 金融 1.18

Bank of America Corp 金融 1.15

AT&T Inc 通信服务 1.07
前10大持仓不包括持有的现金和现金等价物以及货币市场基金。
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所提及的股票仅作说明用途，并非投资建议。投资有风险。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

每月表现评论
市场回顾

受强韧的经济数据和相对强劲的企业盈利的支撑，2月份全球股市连续第四个月上涨。通胀压力尚未完全消退的迹象表明，各大央行可能会在
一段时间内保持观望。美股于2月份呈现跑赢表现，其中的推动因素包括2023年第四季度强劲的盈利数据，加上科技股在宽基指数中占有较高
比例且持续受益于人工智能相关的乐观市场情绪。

基金评述

HGIF Economic Scale US Equity基金在2月份取得正回报，但在本月表现跑输标普500净总回报指数(S&P 500 Net Total Return Index)。虽然
本基金并无基准，但与代表美国股市的标普500指数相比，本基金的资产配置利好基金表现，而选股则拖累了表现。

与标普500指数相比，我们对工业和非必需消费品的偏高比重配置，加上对医疗保健的低配持仓，为基金业绩做出了贡献。相反，超配必需消
费品板块以及低配信息技术板块拖累了基金表现。

股票持仓方面，我们低配Apple Inc（信息技术）、Alphabet Inc（通信服务）和Adobe Inc（信息技术）对基金表现做出了贡献。相较之下，
我们低配Nvidia Corp（信息技术）、Meta Platforms Inc（通信服务）和 Amazon.Com Inc（非必需消费品）拖累了基金表。
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风险披露
•当经济风险大于所投资金额时，例如使用衍生工具时，则产生投资杠杆。由于对参考
来源的价格变动的放大效应，运用杠杆的基金可能实现更大收益及／或亏损。

• 投资涉及风险。过往表现数据并不代表未来表现。投资者在投资前应阅读基金说明书
（包括风险警告）和产品要素表。每日价格变动百分比基于买价对买价变化。

指数免责声明
Standard & Poor’s 和 S&P 为标准普尔金融服务有限责任公司（“S&P”）的注册商标，
而 Dow Jones 为道琼斯商标控股有限责任公司（“道琼斯”）的注册商标。标普道琼斯
指数有限责任公司获许可使用有关注册商标，而汇丰环球投资管理有限公司获分许可使
用作若干用途。[Index Name] 为标普道琼斯指数有限责任公司的产品，汇丰环球投资管
理有限公司获许可使用有关产品。标普道琼斯指数有限责任公司、道琼斯、标准普尔，其
各自的联属机构并不保荐、认可、出售或推广汇丰环球投资管理有限公司的美国指数基
金，而标普道琼斯指数有限责任公司、道琼斯、标准普尔，其各自的联属机构亦不对投
资此产品的可取性作出任何陈述。

重要信息
本文所示资料仅用于营销目的，仅供参考。本文件不具备合同效力，亦非法律要求提供
的材料。概不构成对任何读者的法律、税务、投资建议，亦非向读者推荐买入或卖出投
资。因此，不得将本文件内容作为任何投资决策的依据。
本文件不构成发行文件，不应解释为对任何投资的推荐、出售要约或购买或申购要约邀
请。
本文件仅供信息参考之用，不属于广告、投资推荐、研究或建议。所表达的观点和意见可
能随时修改，恕不另行通知。它并未考虑任何特定人的具体投资目标、财务状况或需求。
投资者和潜在投资者不应仅依据本文件中提供的信息对本基金进行投资，并且应当在投
资前阅读信息备忘录（包括风险警示内容），该资料可向汇丰环球投资管理（新加坡）
有限公司（简称“AMSG”）或我们授权的分销机构索取。您应征求财务顾问的意见。投
资有风险，管理人和基金的过往表现以及基金所作的有关经济、股市、债市或经济趋势
的任何预测，均不代表未来的表现。基金份额的价值以及应计的收入（如有）可能下降
或上升，投资者可能无法收回投资本金。汇率变动可能会对投资的价值造成显著的影
响。AMSG利用从其合理认为可靠的来源取得的信息编制本文件。但AMSG并未明示或
暗示保证、担保或陈述此类信息的准确性、有效性或完整性。
汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司
滨海大道 10号，滨海湾金融中心2号大厦 48-01室，邮编 018983
电话：(65 ) 6658 2900 传真：(65 )6225 4324
网站：www.assetmanagement.hsbc.com/sg
公司注册编号 198602036R 
不同版本之间如有不一致之处，应以英文版为准。此广告或公告未经新加坡金管局审
核。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

关注我们:

HSBC Asset Management

词汇表
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过往业绩不能预示未来回报。表现以股份类别基本货币计算，资产净值对资产净值，将股息再作投资，并已扣除费用。如投资业绩非以港
元或美元计算，以港元或美元作投资的投资者须承受汇率波动的风险。
当计算期超过一年，业绩为累积计算。
保证基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值。
货币市场基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值，将股息再作投资计算。
*标记有“（费后）”的股份类别是指在单一定价（资产净值）的基础上，扣除最高初始费用（SG）之后的基金回报率。不收取赎回费。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

补充资料
基金表现 (%) 年初至今 1个月 3个月 6个月 1年 3年年化 5年年化
AD 美元 3.07 2.56 10.30 9.51 15.64 8.80 10.73

AD 美元 (净额)* -1.84 -2.33 5.05 4.29 10.14 7.05 9.66

PD 新加坡元 5.30 3.21 11.19 9.14 15.74 9.43 10.85

PD 新加坡元 (净额)* 0.29 -1.71 5.89 3.94 10.23 7.66 9.77

PD 欧元 5.81 2.96 11.27 9.94 13.56 13.27 12.09

PD 欧元 (净额)* 0.77 -1.94 5.97 4.70 8.15 11.45 11.00

PD 美元 3.10 2.57 10.36 9.61 15.88 9.02 10.95

PD 美元 (净额)* -1.81 -2.31 5.10 4.39 10.36 7.26 9.88

YD 美元 3.17 2.60 10.46 9.81 16.29 9.40 11.34

YD 美元 (净额)* -1.75 -2.28 5.20 4.58 10.75 7.64 10.26

日历年表现 (%) 2019 2020 2021 2022 2023
AD 美元 27.80 8.01 30.68 -12.63 17.57

AD 美元 (净额)* 21.72 2.86 24.45 -16.79 11.97

PD 新加坡元 26.41 6.16 33.86 -12.88 15.25

PD 新加坡元 (净额)* 20.39 1.11 27.48 -17.03 9.77

PD 欧元 30.70 -1.43 42.14 -7.00 13.15

PD 欧元 (净额)* 24.48 -6.12 35.37 -11.43 7.76

PD 美元 28.06 8.22 30.94 -12.46 17.81

PD 美元 (净额)* 21.96 3.07 24.70 -16.63 12.20

YD 美元 28.51 8.61 31.40 -12.15 18.22

YD 美元 (净额)* 22.39 3.43 25.14 -16.34 12.59
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上表仅列出了最近12个月的最新派发股息。
不保证将派发股息，并且股息可能从资本进行派发，这将导致资本和资产净值减少。正值的分配收益率并不意味着正值回报。过去分配的
收益率和支付并不代表未来的分配收益率和支付。历史支付可能由分配的收益，资本或两者组成。
2019年8月之前的年化收益率的计算方式采用的是简单收益率计算法：（股息金额 / 除息日每股股份或单位的资产净值）x  n ；从2019
年8月开始的年化收益率计算采用的是复合收益率计算法： （（1 + （股息金额 / 除息日资产净值））^n）-1，n的大小取决于分配频
率。 每年分配为1；每半年分配为2；每季度分配为4；每月分配为12。
年化股息收益率是根据相关日期的股息分配进行计算，包括再投资的股息，并且可能高于或低于实际的年度股息收益率。
投资者和潜在投资者应参考汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司网站上有关基金股息或派付分配的详细信息。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

补充资料

股份类别 股份类别基准货币 派息频率 除息日 最后支付股息
年化收益率 （基于除

息日）
AD 美元 每年 2023年5月31日 0.390766 0.63%

PD 美元 每年 2023年5月31日 0.516536 0.79%

YD 美元 每年 2023年5月31日 0.275292 1.19%

股份类别 成立日期
国际证券号码

(ISIN)
股份类别基准

货币 最低初始投资
每股资产
净值价格 管理费 派息类型

AD 2002年12月17日 LU0149725797 USD 美元 5,000 74.81 0.600% 派息
PD 1987年1月16日 LU0011818662 USD 美元 50,000 78.22 0.400% 派息
YD 2009年12月14日 LU0449516656 USD 美元 1,000 27.89 0.150% 派息
不同类别可能有不同的表现、股息收益率及开支比率。就对冲类别而言，对冲产生的影响将反映在此等类别的资产净值上。对冲交易产生的
开支可能较大，且将由相关对冲类别承担。对冲类别会尽最大程度执行必要的对冲。


