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过往业绩不能预示未来回报。表现以股份类别基本货币计算，资产净值对资产净值，将股息再作投资，并已扣除费用。用于与参考基准进
行比对。如投资业绩非以港元或美元计算，以港元或美元作投资的投资者须承受汇率波动的风险。
当计算期超过一年，业绩为累积计算。
保证基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值。
货币市场基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值，将股息再作投资计算。
*标记有“（费后）”的股份类别是指在单一定价（资产净值）的基础上，扣除最高初始费用（SG）之后的基金回报率。不收取赎回费。
参考表现基准：自2024年5月28日起，50%Markit iBoxx ALBI中国离岸总回报指数（未对冲）；50% Markit iBoxx ALBI中国在岸总
回报指数（未对冲）。在此之前，基准为100%离岸人民币隔夜存款利率。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2025年5月31日

投资目标
本基金旨在通过投资中国人民币（RMB）债券组合，提供长期资本增值和收益。

投资策略
在正常市场情况下，本基金主要将其资产投资于以人民币（RMB）计值的离岸（即在中
华人民共和国境外发行）和在岸（即在中国境内发行并在中国银行间债券市场交易）债
券。本基金可投资于政府、政府相关实体、超国家实体和公司发行的投资级债券、非投资级
债券和未评级债券。本基金最多可将100%的资产投资于中国在岸债券，并且最多可将
10%的资产投资于评级低于投资级（BB+或以下，由中国当地信用评级机构授予）或未评
级的债券。 本基金亦最多可将10%的资产投资于现金及货币市场工具，且最多可将10%的
资产投资于其他基金。本基金最多可将10%的资产投资于可转换债券，且最多可将10%的
资产投资于应急可转换债券。请参阅基金招募说明书，了解关于投资目标和衍生工具使用
的完整说明。

主要风险
•本基金的单位价值可升也可跌，投资于本基金的任何资本可能承受风险。
•本基金投资债券，其价值一般会在利率上升时下跌。债券投资的年期愈长及其信贷质
量愈高，此风险通常愈大。某些债券的发行商可能不愿意或无能力偿还债券而违约。违
约债券可能难以出售或没有价值。

•本基金可能投资新兴市场，这些市场相比成熟市场不够成熟及通常较为波动，且涉及
较高风险，尤其是市场、流动性及货币风险。
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股份类别详情
关键指标
每股资产净值价格 美元 8.71
基金表现 1个月 1.31%
到期收益率 2.18%
基金概览
符合UCITS V规范 是
认购模式 现金
股息处理 派息
派息频率 每月
除息日 2025年5月28日
股息年化收益率 2.82%
最后支付股息 0.020237
交易频率 每日
估值时间 17:00 卢森堡
股份类别基准货币 美元
注册地 卢森堡
成立日期 2017年6月30日
基金规模 美元 74,096,431
参考基准 50% Markit iBoxx ALBI 

China Offshore Total 
Return Index Unhedged
50% Markit iBoxx ALBI 

China Onshore Total 
Return Index Unhedged

基金经理 Ming Leap
Daniel TC Lam

Jessica Wu
费用及开支
最低初始认购额¹ 美元 1,000
最高首次认购费 3.000% 
管理费 0.750%
代码
国际证券号码(ISIN) LU1560771435
彭博股票代码 HSRFAM2 LX
¹请注意初始最低认购额会因不同分销商而不
同。
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基金表现 (%) 年初至今 1个月 3个月 6个月 1年 3年年化 5年年化
AM2 3.33 1.31 2.40 3.21 5.63 0.54 1.84

AM2 (净额)* 0.32 -1.64 -0.58 0.20 2.56 -0.45 1.24

参考基准 2.94 1.30 2.55 3.03 6.04 0.22 2.15

历年表现 (%) 2020 2021 2022 2023 2024
AM2 11.79 2.27 -10.94 1.11 2.41

AM2 (净额)* 8.53 -0.71 -13.54 -1.84 -0.58

参考基准 8.52 3.83 -7.91 -0.17 1.88

3年 风险衡量指标 AM2 参考基准
波幅 6.53% 5.90%

夏普比率 -0.61 -0.73

追踪误差 1.45% --

信息比率 0.22 --

5年 风险衡量指标 AM2 参考基准
波幅 6.07% 5.46%

夏普比率 -0.15 -0.11

追踪误差 1.71% --

信息比率 -0.18 --

固定收益特点 基金 参考基准 相对
持仓数量（不含现金） 69 858 --

最低收益率 2.18% 2.25% -0.07%

到期收益率 2.18% 2.27% -0.09%

期权调整久期 5.99 4.75 1.24

修正最低收益率久期 5.94 4.71 1.23

期权调整利差久期 6.29 4.72 1.57

平均到期日 7.40 5.74 1.66

平均信贷质量 A A+ --

发行人数量 42 234 --

信用评级 (%) 基金 参考基准 相对
AAA 0.54 2.84 -2.30

AA 10.01 3.97 6.04

A 67.09 68.71 -1.62

BBB 15.81 2.61 13.20

BB 2.62 0.12 2.50

B 0.70 -- 0.70

CCC 0.68 -- 0.68

NR 2.51 21.75 -19.23

现金 0.04 -- 0.04

区域配置 (%) 基金 参考基准 相对
中国内地人民币 42.67 49.78 -7.11

其他离岸人民币债券 37.40 12.77 24.63

其他美元债券 11.20 -- 11.20

中国内地美元 4.63 -- 4.63

中国内地离岸人民币 4.05 37.44 -33.39

现金 0.04 -- 0.04
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资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2025年5月31日

到期日分布 (期权调整
久期) 基金 参考基准 相对
0-2年 0.11 0.38 -0.28

2-5年 1.18 1.24 -0.07

5-10年 2.38 1.48 0.90

10+年 2.33 1.64 0.69

总计 5.99 4.75 1.24

行业配置 (%) 基金 参考基准 相对
政府 27.90 48.97 -21.07

房地产 25.47 2.44 23.03

银行 17.35 29.68 -12.33

多元化金融服务 7.74 3.13 4.61

工业 7.00 10.13 -3.13

房地产投资信托 5.09 0.28 4.81

通信 4.69 1.97 2.72

非周期性消费品 3.13 0.57 2.56

周期性消费品 1.03 0.72 0.31

保险 0.28 -- 0.28

其他行业 0.27 2.10 -1.83

现金 0.04 -- 0.04

十大持仓 权重 (%)

CHINA GOVT BOND 3.320 15/04/52 6.64

SUN HUNG KAI PRO 3.200 14/08/27 5.92

CHINA GOVT BOND 2.350 25/02/34 5.77

CHINA GOVT BOND 1.870 15/09/31 5.29

HYSAN MTN LTD 3.150 13/06/26 5.23

EXP-IMP BK CHINA 3.740 16/11/30 4.82

PROLOGIS LP 3.250 11/09/29 4.81

AGRICUL DEV BANK 3.100 27/02/33 4.74

REC LTD 4.750 27/09/29 3.65

AGRICUL DEV BANK 2.970 14/10/32 3.49
前10大持仓不包括持有的现金和现金等价物以及货币市场基金。
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风险披露
•本基金可能集中投资有限数量的证券、经济部门及／或国家，因此，相比更广泛投资
的多元化基金，可能更为波动及有更大损失风险。

•本基金可能使用衍生工具，而其表现可能出乎意料。大多衍生工具的定价及波幅未必
能严格反映其相关参考、工具或资产的定价或波幅。

•当经济风险大于所投资金额时，例如使用衍生工具时，则产生投资杠杆。由于对参考
来源的价格变动的放大效应，运用杠杆的基金可能实现更大收益及／或亏损。

• 投资涉及风险。过往表现数据并不代表未来表现。投资者在投资前应阅读基金说明书
（包括风险警告）和产品要素表。每日价格变动百分比基于买价对买价变化。

指数免责声明
Markit、其联属机构或任何第三方数据提供者不就有关数据的准确性、完整性或及时性
或获取有关数据的人士所获得结果作出任何明示或暗示的保证。无论原因为何，
Markit、其联属机构或任何数据提供者概不就Markit数据的任何不准确、错误或遗漏或其
导致的任何（无论直接或间接）损害向获取有关数据的任何人士承担责任。如此处所指
的任何事项出现变化或随后变得不准确，Markit并无责任更新、修订或更改有关数据或
通知获取有关数据的人士。在不影响前述的情况下，Markit、其联属机构或任何第三方
数据提供者，就您或任何第三方由于或关于无论是否此处所包含的内容、信息或材料所
确定的任何意见、建议、预测、判断或任何其他结论，或任何行动过程而导致的任何损失
或损害承担任何责任，无论是否基于合约（包括赔偿）的原则、侵权（包括过失）的行
为、保证、法令或其他情况。© 2025，Markit指数有限公司版权所有。

基准披露
投资顾问将基于主动投资管理策略和特定的投资机会，酌情投资参照基准中未包含的证
券。显然，本基金将有很大比例投资于参照基准的成分资产。但是分配的具体权重可能
会与参照基准存在极大差异。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2025年5月31日

关注我们:

HSBC Asset Management

词汇表

www.assetmanagement.hsbc.com.s
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重要信息
本文件不构成发行文件，不得被视为投资推荐、卖出投资的要约或者买入或认购投资的要约招揽，也不得被视为投资研究。本文件未经新加
坡金融管理局审阅。
本文件由汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司（简称“AMSG”）利用从其合理认为可靠的来源取得的信息编制。但AMSG并未明示或默
示地保证、担保或声明此类信息的准确性、有效性或完整性。本文件中所表达的任何观点和意见若有变化，恕不另行通知。本文件未考虑任
何特定人的具体投资目标、财务状况或需求。投资者和潜在投资者不应仅根据本文件提供的信息进行任何投资，在投资之前应阅读发行文件
（包括风险警示信息）。投资者应征求独立财务顾问的建议。投资有风险。过往业绩以及有关经济、股市、债市或经济趋势的任何预测不预示
未来业绩。投资的价值以及从中实现的收益（如有）可跌亦可升，投资者可能无法收回投资本金。汇率变动可能会对投资的价值产生显著影
响。
本文件应要求提供，仅供参考。
在新加坡，本文件由AMSG发布，获授新加坡金融管理局颁发的牌照在新加坡开展基金管理受监管活动。AMSG未获得在新加坡境外开展
资产或基金管理活动的许可。
如本文内容有任何歧义，概以英文版本为准。
汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司
新加坡滨海林荫道10号滨海湾金融中心2座48楼01室，018983
电话：(65) 6658 2900 传真：(65) 6225 4324
网站：https://www.assetmanagement.hsbc.com.sg/
公司注册号：198602036R


