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过往业绩不能预示未来回报。表现以股份类别基本货币计算，资产净值对资产净值，将股息再作投资，并已扣除费用。如投资业绩非以港
元或美元计算，以港元或美元作投资的投资者须承受汇率波动的风险。
当计算期超过一年，业绩为累积计算。
保证基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值。
货币市场基金 : 基金表现数字以资产净值比资产净值，将股息再作投资计算。
*标记有“（费后）”的股份类别是指在单一定价（资产净值）的基础上，扣除最高初始费用（SG）之后的基金回报率。不收取赎回费。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

投资目标
本基金旨在通过投资于债券和货币市场工具组合，提供短期资本增值和收益，同时倡导环
境、社会和治理(ESG)特征。本基金符合《可持续金融披露条例》第8条的规定。

投资策略
本基金是主动管理型基金，不受基准指数限制。 在正常市场情况下，本基金将至少70%的
资产投资于由发达市场或新兴市场的政府、政府相关实体、超国家实体和公司发行的固定
收益或浮动利率收益债券及其他类似证券，包括货币市场工具。 本基金将公司ESG资质的
鉴定和分析纳入为投资决策流程的组成部分，且不会投资于参与烟草和具争议武器等特定
除外业务活动的公司发行的债券。 本基金最多可将30%的资产投资于非投资级债券和无
评级债券，最多可将10%的资产投资于中国在岸债券，及最多可将10%的资产投资于期限
为五年以上的债券。 本基金最多可将30%的资产投资于在新兴市场发行的债券；可将20%
的资产投资于资产抵押证券和按揭抵押证券；可将最多10%的资产投资于应急可转换债
券。请参阅基金招募说明书，了解关于投资目标和衍生工具使用的完整说明。

主要风险
•本基金的单位价值可升也可跌，投资于本基金的任何资本可能承受风险。
•本基金投资债券，其价值一般会在利率上升时下跌。债券投资的年期愈长及其信贷质
量愈高，此风险通常愈大。某些债券的发行商可能不愿意或无能力偿还债券而违约。违
约债券可能难以出售或没有价值。

•本基金可能投资新兴市场，这些市场相比成熟市场不够成熟及通常较为波动，且涉及
较高风险，尤其是市场、流动性及货币风险。
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股份类别详情
关键指标
每股资产净值价格 离岸人民币

9.93
基金表现 1个月 0.22%
到期收益率 5.89%
基金概览
符合UCITS V规范 是
认购模式 现金
股息处理 派息
派息频率 每月
除息日 2024年2月29日
股息年化收益率 3.19%
最后支付股息 0.026038
交易频率 每日
估值时间 17:00 卢森堡
股份类别基准货币 离岸人民币
注册地 卢森堡
成立日期 2021年9月20日
基金规模 美元 1,052,236,172
基金经理 Jason E Moshos

Viral Desai
费用及开支
最低初始认购额 人民币 10,000
最高首次认购费 3.000% 
管理费 0.300%
代码
国际证券号码(ISIN) LU2334460339
彭博股票代码 HSSDBPC LX
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基金表现 (%) 年初至今 1个月 3个月 6个月 1年 3年年化 5年年化 成立至今年化
PM3HRMB 0.59 0.22 1.00 1.95 3.07 -- -- 2.64

PM3HRMB (净额)* -2.34 -2.70 -1.94 -1.01 0.07 -- -- 1.41

日历年表现 (%) 2019 2020 2021 2022 2023
PM3HRMB -- -- -- 1.69 3.34

PM3HRMB (净额)* -- -- -- -1.27 0.33

3年 风险衡量指标 PM3HRMB 参考基准
波幅 -- --

夏普比率 -- --

5年 风险衡量指标 PM3HRMB 参考基准
波幅 -- --

夏普比率 -- --

固定收益特点 基金 参考基准 相对
持仓数量（不含现金） 628 -- --

平均票息 5.42 -- --

最低收益率 5.89% -- --

期权调整久期 0.34 -- --

修正最低收益率久期 0.35 -- --

期权调整利差久期 1.37 -- --

平均到期日 1.43 -- --

信用评级分布 (%) 基金 参考基准 相对
AAA 9.73 -- --

AA 24.01 -- --

A 38.68 -- --

BBB 27.52 -- --

NR 0.05 -- --

现金 0.01 -- --

到期日分布 (期权调整
久期) 基金 参考基准 相对
0 - 6months 0.03 -- --

六个月至一年 0.06 -- --

1至1.5年 0.11 -- --

1.5至2年 0.11 -- --

2至2.5年 -0.02 -- --

2.5至4年 0.03 -- --

Over 4 years 0.01 -- --

总计 0.34 -- --
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资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

货币分布 (%) 基金 参考基准 相对
美元 99.51 -- --

港元 0.22 -- --

英镑 0.16 -- --

欧元 0.05 -- --

澳元 0.05 -- --

新加坡元 0.03 -- --

日元 0.00 -- --

离岸人民币 0.00 -- --

在岸人民币 0.00 -- --

国家/地区配置 (%)
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行业配置 (%) 基金 参考基准 相对
银行 39.58 -- --

非周期性消费品 9.60 -- --

周期性消费品 7.74 -- --

短期国库券 5.92 -- --

通信 5.07 -- --

保险 4.42 -- --

抵押贷款凭证 4.14 -- --

Non Agency CMBS 3.57 -- --

资本货品 3.45 -- --

基础工业 2.87 -- --

其他行业 13.64 -- --

现金 0.01 -- --
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资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

十大持仓 权重 (%)

US TREASURY FRN 5.496 31/10/25 1.90

RECKITT BEN TSY 2.750 26/06/24 1.13

PEPSICO INC 5.744 12/11/24 1.05

ATHENE GLOBAL FU 6.045 24/05/24 1.04

AMERICAN HONDA F 6.054 09/01/26 0.96

GEN MOTORS FIN 6.694 08/05/27 0.96

NEXTERA ENERGY 6.103 29/01/26 0.95

US TREASURY FRN 5.526 31/01/25 0.95

US TREASURY FRN 5.495 30/04/25 0.95

US TREASURY FRN 5.466 31/10/24 0.95
前10大持仓不包括持有的现金和现金等价物以及货币市场基金。
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所提及的股票仅作说明用途，并非投资建议。投资有风险。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

每月表现评论
由于美国经济增长和通胀数据超出预期，且第四季度企业盈利与预期基本保持一致，2月份风险资产和利率走高。由于零售销售弱于市场预
期，月底利率有所企稳。本月全球信贷总回报喜忧参半，对利率更敏感的投资级债券录得负收益，而高收益债券仍保持正回报。短期债券收益
率走高，2年期美国国债收益率上升0.41%，当月报收于4.62%，而有担保隔夜融资利率(SOFR)维持在5.3%左右。美国联邦基金有效利率本月
收于5.33%，而短期企业信贷息差（美国1-3年期企业信贷息差）收窄6个基点，本月收于67个基点。
在此市场背景下，本策略在本月取得正回报（扣除费用前）。

投资组合资产净值在本月收涨，投资组合的最低总收益率在本月收于5.89%。我们预计收益率将维持在当前水平，继续为将来潜在的息差波动
提供缓冲。从行业角度来看，对投资组合收益贡献最大的是银行以及非周期性和周期性消费品板块。

配置

平均信贷质量继续提高，总体持平及维持在A级，这源自于减少BBB级债券配置，代之以更优质的企业债券和主要为AAA和AA级的证券化信
贷。配置偏向于质量较高的资产，主要是由于当前信贷息差水平下的估值吸引力不足。在这种市场环境下，我们倾向于浮动利率债券，因为与
固定利率债券相比，浮动利率债券能够因收益率曲线倒挂而提供具有吸引力的收益率，而不受久期影响。因此，投资组合目前的浮动利率持仓
略微增加至约61%，其持仓配置由企业债券和证券化信贷组成。从板块角度来看，考虑到更具吸引力的估值以及强劲的发行量，相较于非金
融股，我们更青睐金融股。投资组合的有效久期保持在0.34年的相对稳定水平，而息差久期为1.37年。

展望

尽管市场为了适应央行更加鹰派的立场已重新定价，降息时间也被推迟，但整体经济实现软着陆的论调在投资者心中仍占据主导地位。尽管经
济的持续强劲让美联储更有耐心，但毫无疑问，他们的下一步行动仍然是削减开支，即使具体时间点尚不确定。近期风险资产的反弹已使息差
重新回到紧缩水平，然而短期来看，建设性的经济前景将继续为市场提供支撑力。我们依然预测，全球经济增速将会放缓，因此从长远来看，
我们仍然认为信贷息差更有可能扩大。然而，短期内，我们并未留意到任何特定推力会使息差大幅走阔，相反我们预计会逐渐收窄。因此，我
们目前的定位更偏中立，同时保持战术性持仓配置，把握可能出现的各种短期机会。
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风险披露
•本基金可能使用衍生工具，而其表现可能出乎意料。大多衍生工具的定价及波幅未必
能严格反映其相关参考、工具或资产的定价或波幅。

•当经济风险大于所投资金额时，例如使用衍生工具时，则产生投资杠杆。由于对参考
来源的价格变动的放大效应，运用杠杆的基金可能实现更大收益及／或亏损。

• 投资涉及风险。过往表现数据并不代表未来表现。投资者在投资前应阅读基金说明书
（包括风险警告）和产品要素表。每日价格变动百分比基于买价对买价变化。

重要信息
本文所示资料仅用于营销目的，仅供参考。本文件不具备合同效力，亦非法律要求提供
的材料。概不构成对任何读者的法律、税务、投资建议，亦非向读者推荐买入或卖出投
资。因此，不得将本文件内容作为任何投资决策的依据。
本文件不构成发行文件，不应解释为对任何投资的推荐、出售要约或购买或申购要约邀
请。
本文件仅供信息参考之用，不属于广告、投资推荐、研究或建议。所表达的观点和意见可
能随时修改，恕不另行通知。它并未考虑任何特定人的具体投资目标、财务状况或需求。
投资者和潜在投资者不应仅依据本文件中提供的信息对本基金进行投资，并且应当在投
资前阅读信息备忘录（包括风险警示内容），该资料可向汇丰环球投资管理（新加坡）
有限公司（简称“AMSG”）或我们授权的分销机构索取。您应征求财务顾问的意见。投
资有风险，管理人和基金的过往表现以及基金所作的有关经济、股市、债市或经济趋势
的任何预测，均不代表未来的表现。基金份额的价值以及应计的收入（如有）可能下降
或上升，投资者可能无法收回投资本金。汇率变动可能会对投资的价值造成显著的影
响。AMSG利用从其合理认为可靠的来源取得的信息编制本文件。但AMSG并未明示或
暗示保证、担保或陈述此类信息的准确性、有效性或完整性。
汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司
滨海大道 10号，滨海湾金融中心2号大厦 48-01室，邮编 018983
电话：(65 ) 6658 2900 传真：(65 )6225 4324
网站：www.assetmanagement.hsbc.com/sg
公司注册编号 198602036R 
不同版本之间如有不一致之处，应以英文版为准。此广告或公告未经新加坡金管局审
核。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

关注我们:

HSBC Asset Management

词汇表
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补充资料
基金表现 (%) 年初至今 1个月 3个月 6个月 1年 3年年化 5年年化 成立至今年化
PC 美元 1.06 0.47 1.74 3.15 5.92 -- -- 3.08

PC 美元 (净额)* -1.88 -2.45 -1.22 0.15 2.83 -- -- 1.97

PM2 美元 1.05 0.46 1.73 3.14 5.91 -- -- 3.08

PM2 美元 (净额)* -1.89 -2.46 -1.23 0.14 2.83 -- -- 1.97

PM2HKD 港元 1.32 0.62 1.98 2.97 5.63 -- -- 3.45

PM2HKD 港元 (净额)* -1.63 -2.32 -0.99 -0.03 2.56 -- -- 2.31

PM3HRMB 离岸人民币 0.59 0.22 1.00 1.95 3.07 -- -- 2.64

PM3HRMB 离岸人民币
(净额)*

-2.34 -2.70 -1.94 -1.01 0.07 -- -- 1.41

PM3HSGD 新加坡元 0.73 0.30 1.27 2.21 4.16 -- -- 2.51

PM3HSGD 新加坡元
(净额)*

-2.21 -2.62 -1.68 -0.77 1.12 -- -- 1.28

日历年表现 (%) 2019 2020 2021 2022 2023
PC 美元 -- -- -- 1.18 6.12

PC 美元 (净额)* -- -- -- -1.77 3.03

PM2 美元 -- -- -- 1.19 6.12

PM2 美元 (净额)* -- -- -- -1.76 3.03

PM2HKD 港元 -- -- -- 1.29 6.17

PM2HKD 港元 (净额)* -- -- -- -1.66 3.08

PM3HRMB 离岸人民币 -- -- -- 1.69 3.34

PM3HRMB 离岸人民币 (净额)* -- -- -- -1.27 0.33

PM3HSGD 新加坡元 -- -- -- 0.98 4.53

PM3HSGD 新加坡元 (净额)* -- -- -- -1.96 1.49
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上表仅列出了最近12个月的最新派发股息。
不保证将派发股息，并且股息可能从资本进行派发，这将导致资本和资产净值减少。正值的分配收益率并不意味着正值回报。过去分配的
收益率和支付并不代表未来的分配收益率和支付。历史支付可能由分配的收益，资本或两者组成。
2019年8月之前的年化收益率的计算方式采用的是简单收益率计算法：（股息金额 / 除息日每股股份或单位的资产净值）x  n ；从2019
年8月开始的年化收益率计算采用的是复合收益率计算法： （（1 + （股息金额 / 除息日资产净值））^n）-1，n的大小取决于分配频
率。 每年分配为1；每半年分配为2；每季度分配为4；每月分配为12。
年化股息收益率是根据相关日期的股息分配进行计算，包括再投资的股息，并且可能高于或低于实际的年度股息收益率。
投资者和潜在投资者应参考汇丰环球投资管理（新加坡）有限公司网站上有关基金股息或派付分配的详细信息。
资料来源：汇丰投资管理，数据截至 2024年2月29日

补充资料

股份类别 股份类别基准货币 派息频率 除息日 最后支付股息
年化收益率 （基于除

息日）
PC 美元 不适用 -- -- --

PM2 美元 每月 2024年2月29日 0.047999 5.97%

PM2HKD 港元 每月 2024年2月29日 0.048356 5.97%

PM3HRMB 离岸人民币 每月 2024年2月29日 0.026038 3.19%

PM3HSGD 新加坡元 每月 2024年2月29日 0.031680 3.91%

股份类别 成立日期
国际证券号码

(ISIN)
股份类别基准

货币 最低初始投资
每股资产
净值价格 管理费 派息类型

PC 2021年6月7日 LU2334455255 USD 美元 1,000,000 10.87 0.300% 累积
PM2 2021年6月8日 LU2334455339 USD 美元 1,000,000 9.90 0.300% 派息
PM2HKD 2021年7月6日 LU2334458945 HKD 美元 1,000,000 9.98 0.300% 派息
PM3HRMB 2021年9月20日 LU2334460339 CNH 美元 1,000,000 9.93 0.300% 派息
PM3HSGD 2021年9月20日 LU2334458192 SGD 美元 1,000,000 9.90 0.300% 派息
不同类别可能有不同的表现、股息收益率及开支比率。就对冲类别而言，对冲产生的影响将反映在此等类别的资产净值上。对冲交易产生的
开支可能较大，且将由相关对冲类别承担。对冲类别会尽最大程度执行必要的对冲。


