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Investire lungo tutta la catena del valore globale dell'acqua

DASHBOARD AL 31.01.2024

Classi di attivo

Azioni

Indice di Riferimento

MSCI World (EUR) NR

Posizioni del Portafoglio

45

Patrimonio del fondo (EUR

mln)

3.646

Profilo di Rischio e di

Rendimento
Performance YTD (1)

Indice di Riferimento 2,91%

-1,04%

Performance Annualizzate - 3

anni (2)

Indice di Riferimento 11,97%

8,65%

Morningstar Rating

Q Q Q Q W
31.12.2023

(2) Basato su 360 giorni

LA DOMANDA DI RISORSE IDRICHE È IN CRESCITA MA LA RICHIESTA NON VA DI PARI PASSO CON L'OFFERTAOPPORTUNITA  :

La crescita della popolazione, l'urbanizzazione e l'innalzamento del tenore di vita stanno portando a un aumento del consumo di acqua. Si prevede che
la domanda globale di acqua comporterà un aumento del 20-30% entro il 2050, ma l'acqua è una risorsa scarsa*. Riteniamo che l'aumento della
domanda guiderà la crescita a lungo termine. Questo fondo investe in società che affrontano le sfide legate all'acqua.
*Fonte: World Resources Institute.
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2020 2021 2022 2023 2024

YTD 1 Mese 3 Mesi 6 Mesi 1 Anni 2 Anni 3 Anni 4 Anni 5 Anni

FONDO -1,04 14,20 2,79 7,15 4,09 28,76 38,68 74,97-1,04

INDICE DI RIFERIMENTO 2,91 13,00 6,89 16,97 11,74 41,12 48,61 81,162,91

Performance Cumulata al 31.01.2024 (in %)

Performance dell’Anno Solare al 31.01.2024 (in %)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

FONDO 16,58 -18,11 36,99 35,187,72 -9,30 11,40 11,80 - -

INDICE DI RIFERIMENTO 19,60 -12,78 31,07 30,026,33 -4,10 7,50 10,70 - -

(1) Performance al netto delle commissioni (in EUR in Classic, Capitalizzazione). Le performance e i risultati passati non sono indicativi dei rendimenti attuali o futuri. I dati
sulla performance sono riportati al netto delle commissioni di gestione.
Fonte: BNP Paribas Asset Management
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POSIZIONI: % DI PORTAFOGLIO

Principali Posizioni (%)

4,57VEOLIA ENVIRON. SA

4,17AMERICAN WATER WORKS INC

3,75SEVERN TRENT PLC

3,37LINDE PLC

3,19A O SMITH CORP

3,18PENTAIR PLC

3,15UNITED UTILITIES GROUP PLC

3,14IDEX CORP

3,12FERGUSON PLC

2,76GEORG FISCHER AG

N.ro Principali Posizioni del Portafoglio 45

per Paese (%)

Rispetto
all'Indice

- 20,1750,17Stati Uniti

+ 8,6711,71Regno Unito

+ 4,497,29Svizzera

+ 1,634,57Francia

+ 2,794,32Paesi Bassi

- 2,144,10Giappone

+ 0,372,61Germania

+ 1,782,60Svezia

+ 2,382,45Austria

+ 1,482,41Danimarca

- 0,04-0,04Mercato Valute

- 2,546,51Altro

+ 1,301,30Liquidità

Totale 100,00

per Settore (%)

Rispetto
all'Indice

+ 46,3457,30Industriali

+ 17,2419,74Utilities

+ 10,0013,89Materiali

- 7,814,48Salute

- 8,661,94Consumi discrezionali

- 22,281,39Tecnologia

- 15,20-Finanziari

- 7,38-Comunicazioni

- 6,80-Beni di prima necessità

- 4,37-Energia

- 0,04-0,04Mercato Valute

- 2,34-Altro

+ 1,301,30Liquidità

Totale 100,00

Fonte: BNP Paribas Asset Management, al  31.01.2024
Titoli menzionati a mero scopo illustrativo. Non si intende sollecitare all'acquisto, né fornire raccomandazioni o consulenza all'investimento.
I dati riportati nelle factsheet si basano su dati contabili ufficiali e si riferiscono alla data di negoziazione.
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INDICATORI EXTRA FINANZIARI

Punteggio totale ESG

61,26
Indice di Riferimento :  54,94

Contributo 'Sociale'Contributo 'Ambientale' Contributo 'Governance'

4,722,62Portfolio 3,92

1,652,60Indice di Riferimento 0,69

CONTRIBUTI ESG

Copertura

Copertura ESG 100,00%

COPERTURA DI PORTAFOGLIO

Punteggio totale di copertura ESG

La metodologia interna di BNPP AM determina il punteggio ESG degli emittenti valutando la loro performance rispetto a società pari (peer group) sulla base di un numero
limitato di criteri ESG relativi all'ambiente (es. cambiamento climatico) e alle problematiche sociali (es. gestione delle risorse umane) e corporate governance (es.
indipendenza e competenza dei dirigenti). L'universo di investimento è suddiviso per area geografica e per settore, il che consente di comporre gruppi di società comparabili
(peer group). BNPP AM utilizza molte ricerche e fonti di dati (tra cui Sustainalytics, ISS e Trucost) per calcolare i punteggi ESG per le aziende. Se gli impegni e le pratiche
dell'emittente su uno dei criteri di valutazione (E, S o G) sono migliori di quelli dei suoi concorrenti, gli viene assegnato un contributo positivo su tale criterio. Ad ogni
emittente viene assegnato un punteggio da 1 a 99, che corrisponde ad una base neutra di 50 a cui si aggiunge la somma dei contributi su ciascuno dei tre criteri di
valutazione. (es: 50 +2 (E) -1 (S) +3 (G) = 54 punteggio globale ESG).

Contributi ESG

I contributi ESG sono determinati dagli analisti ESG di BNP Paribas Asset Management sulla base di criteri dettagliati per valutare sistematicamente gli impegni e le pratiche
delle aziende in ambito ambientale, sociale e governance. Ciascuno dei contributi di cui sopra, è la media ponderata dei contributi delle singole partecipazioni in portafoglio. Il
contributo ambientale (E) tiene conto, tra le altre cose, del cambiamento climatico, della gestione del rischio ambientale e dell'uso delle risorse naturali.Il contributo sociale
(S) tiene conto, tra le altre cose, della gestione del capitale umano, della qualità del dialogo sociale e del rispetto della diversità.Il contributo della governance (G) tiene
conto, tra le altre cose, della trasparenza sulla remunerazione dei dirigenti, della lotta alla corruzione e dell'uguaglianza di genere.

Impronta Carbonio

Questo fondo dispone di un report d'impatto più dettagliato. Per ulteriori informazioni, fare riferimento alla pagina dedicata del fondo sul sito web di BNP Paribas Asset
Management.

Copertura di portafoglio

All’interno di un portafoglio, di un indice di riferimento o di un indice di riferimento ESG, BNPP AM decide in primo luogo sull’ammissibilità degli strumenti per ottenere
indicatori ESG in funzione della loro natura. Nell'ambito di questi strumenti ammissibili secondo la metodologia interna di BNPP AM, la copertura rappresenta la percentuale
di titoli che beneficiano di un punteggio ESG o di un'impronta di carbonio. I titoli non ammissibili a una valutazione comprendono, in modo non esaustivo, la liquidità, external
funds.

Per avere più informazioni sui criteri ESG, visita la pagina del sito BNPP AM: https://www.bnpparibas-am.com/en/esg-scoring-framework/ &
https://www.bnpparibas-am.com/en/measuring-carbon-footprints/

Per informazioni più dettagliate sui nostri documenti di sostenibilità, si prega di fare riferimento alla pagina web di BNPP AM:
https://www.bnpparibas-am.com/en/sustainability-documents/
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RISCHIO

Profilo di Rischio e di Rendimento

Rischio più basso Rischio più elevato
L’indicatore di rischio presuppone che il Prodotto venga mantenuto per 5 anni

FondoAnalisi del Rischio (3 anni, mensile)

Volatilità 17,94

Tracking Error 7,15

Information Ratio -0,47

Sharpe Ratio 0,42

Alpha -4,72

Beta 1,19

R² 0,86

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che il
prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o della nostra incapacità di pagare quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde alla classe di rischio media.
La categoria di rischio è giustificata dall’investimento prevalentemente in Titoli e Azioni, il cui valore può fluttuare in misura considerevole. Tali
fluttuazioni sono spesso amplificate nel breve termine.

Altri rischi rilevanti per il Prodotto non inclusi nell'indicatore sintetico di rischio:
questo rischio deriva dalla difficoltà di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un periodo di tempo ragionevole a causa di

una mancanza di acquirenti.
in caso di fallimento operativo della Società di gestione, di uno dei suoi rappresentanti o del depositario, gli investitori

potrebbero subire diversi inconvenienti (ritardi nei pagamenti, nella consegna, ecc.).
questi investimenti sono soggetti a rischi aggiuntivi specifici del mercato cinese.

Per ulteriori dettagli sui rischi, si rimanda al prospetto.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere la totalità o parte dell’investimento.
Questo prodotto non prevede alcuna protezione dall’andamento futuro del mercato e pertanto potreste perdere il vostro intero investimento o parte di
esso.
Qualora non fossimo in grado di corrispondere quanto dovuto, potreste perdere l’intero investimento.

DETTAGLI

Commissioni

3,00%Comm. di Sottoscrizione Max.

0,00%Comm. di Rimborso Max.

1,50%Commissione di Conversione max.

2,23%Spese Correnti (31.12.22)

1,75%Commissione di Gestione Max.

Numeri Chiave

209,04NAV

211,24NAV Max a 12 Mesi (29.12.23)

178,98NAV Min a 12 Mesi (25.10.23)

3.645,67Patrimonio del fondo (EUR mln)

100,00VPN Iniziale

GiornalieroFrequenza di Calcolo del NAV

Codici

LU1165135440ISIN Code

PAQUACL LXBloomberg Code

Caratteristiche

Forma Giuridica Comparto di SICAV BNP PARIBAS FUNDS di diritto Luxembourg

Orizzonte Temporale Raccomandato 5

Indice di Riferimento MSCI World (EUR) NR

Domicilio Lussemburgo

Data di Lancio 16.07.2015

Gestore(s) del Fondo Hubert  AARTS, Justin  Winter

Società di Gestione BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Società di Gestione Delegata IMPAX ASSET MANAGEMENT LTD

Società di Gestione Delegata BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Limited

Banca Depositaria BNP PARIBAS, Luxembourg Branch

Valuta Base EUR
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Caratteristiche

Valute Disponibili USD

Esecuzione degli ordini NAV + 1

SFDR article Articolo 9 - Obiettivo di investimento sostenibile
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GLOSSARIO

Alpha

Alpha è un indicatore utilizzato per misurare il valore aggiunto di una gestione attiva del portafoglio rispetto a un'esposizione passiva a un benchmark.
Un alpha positivo esprime una sovraperformance mentre un alpha negativo indica una sottoperformance. L'alpha può essere calcolato semplicemente
detraendo la performance del mercato dalla prevista performance del portafoglio (sulla base della performance del benchmark rettificata per il beta
del portafoglio, per ulteriori dettagli si veda la definizione di Beta). Ad esempio, un'alpha di 0,50 indica che il portafoglio ha sovraperformato il
rendimento di mercato (performance del benchmark rettificata per l'esposizione al beta del portafoglio) dello 0,50%.

Beta

Il Beta è una misura del rischio di mercato del portafoglio, dove il mercato è rappresentato dagli indici finanziari (come l'indice MSCI World) coerenti
con le linee guida del portafoglio. Misura la sensibilità della performance del portafoglio alla performance del mercato. Ad esempio un beta di 1,5
indica che il portafoglio registrerà un movimento dell'1,5% in caso di performance del mercato dell'1%. A livello matematico, si tratta della correlazione
tra il portafoglio e il mercato moltiplicata per il loro tasso di volatilità.

Sharpe Ratio

Misura del rendimento, corretta per il rischio assunto. Indica il rendimento aggiuntivo (al di sopra del tasso senza rischio) raggiunto per unità di rischio
assunto. Si calcola dividendo la differenza tra il rendimento ottenuto e il tasso senza rischio per lo scarto-tipo dei rendimenti dell'investimento. L'indice
di Sharpe indica se il rendimento è stato ottenuto grazie a una buona gestione o assumendo rischi aggiuntivi. Più l'indice è elevato e più il rapporto
rischio-rendimento può essere considerato come positivo.

Information Ratio

L'information ratio è un rendimento corretto per il rischio che misura il rapporto tra il tracking error del portafoglio e il suo rendimento relativo
rispetto al benchmark (detto rendimento attivo).

R²

Il Coefficiente di correlazione indica la forza e l'orientamento di un rapporto lineare tra la performance di un fondo e quella del benchmark. Il
coefficiente è compreso tra [-1,1], in cui 1 è uguale a un rapporto lineare crescente perfettamente correlato, -1 è uguale a un rapporto lineare
decrescente perfettamente correlato, e 0 indica un'assenza di correlazione lineare.

Tracking Error

Il tracking error misura la volatilità del rendimento relativo di un portafoglio rispetto al suo indice di riferimento.

Volatilità

La volatilità di un attivo è la deviazione standard del tasso di rendimento. In quanto misura della dispersione, valuta l'incertezza dei prezzi degli attivi,
che è spesso assimilata al loro rischio. La volatilità può essere calcolata ex post (retrospettivamente) o stimata ex ante (in anticipo).

È possibile consultare un glossario dei termini finanziari riportati nel presente documento all'indirizzo http://www.bnpparibas-am.com

DISCLAIMER

BNP Paribas Asset Management France, “la società di gestione del risparmio,”è una società per azioni semplificata con sede legale in 1 boulevard
Haussmann 75009 Parigi, Francia, iscritta al registro delle imprese (RCS) di Parigi con il numero 319 378 832, registrata presso l’Autorité des marchés
financiers con il numero GP 96002.
Il presente materiale è pubblicato ed è stato redatto dalla società di gestione del risparmio. Contiene opinioni e dati statistici considerati come legittimi
e corretti alla data della pubblicazione conformemente allo scenario economico e finanziario del momento. Il presente documento non rappresenta una
consulenza per gli investimenti, né costituisce parte di un'offerta o di un invito alla sottoscrizione o all'acquisto di qualsiasi strumento finanziario, né è
da considerarsi, in tutto o in parte, la base di qualsiasi contratto o impegno di qualsiasi tipo.
Il presente documento è fornito senza conoscere la situazione degli investitori. Prima della sottoscrizione, gli investitori dovrebbero verificare in quali
paesi sono registrati e autorizzati alla vendita al pubblico gli strumenti finanziari descritti nel presente documento. In particolare gli strumenti
finanziari non possono essere oggetto di offerta o vendita al pubblico negli Stati Uniti. Gli investitori intenzionati ad effettuare una sottoscrizione
dovrebbero leggere attentamente le versioni più recenti del prospetto informativo e il documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori
(KIID) approvati dall’autorità di regolamentazione e disponibili sul sito Internet. Gli investitori sono invitati a consultare le più recenti relazioni
finanziarie disponibili anch’esse sul sito Internet. Prima di investire gli investitori dovrebbero rivolgersi al proprio consulente legale e fiscale. Dati i
rischi economici e di mercato, non è possibile garantire che gli strumenti finanziari raggiungeranno i loro obiettivi di investimento. Il loro valore è
soggetto a oscillazioni al rialzo o al ribasso. In particolare, le variazioni dei tassi di cambio possono influire sul valore di un investimento. Il risultato
riportato è al netto delle spese di gestione ed è calcolato in funzione dei rendimenti totali ponderati per il tempo, a dividendi netti e interessi
reinvestiti, senza includere le commissioni di sottoscrizione-rimborso, le commissioni di cambio o le imposte. I risultati passati non costituiscono una
garanzia di risultati futuri. Per quanto riguarda i fondi approvati per essere distribuiti al pubblico in o dalla Svizzera, il prospetto informativo, il
documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori, gli statuti e la relazione annuale e semestrale possono essere ottenuti, gratuitamente,
presso il rappresentante in BNP Paribas Securities Services, Paris, filiale di Zurigo; il soggetto incaricato dei pagamenti in Svizzera è BNP Paribas
Securities Services, Parigi, succursale di Zurigo, 16, Selnaustrasse, 8002 Zurigo.
Tutte le informazioni riportate nel presente documento sono disponibili su www.bnpparibas-am.com

Copyright © 2023 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Il rating complessivo per ciascun comparto è basato sulla media ponderata del numero di
stelle assegnate nei periodi di valutazione su tre, cinque e dieci anni. Le informazioni contenute in questo sito sono proprietà di Morningstar e dei suoi
provider di contenuti e non possono essere copiate o distribuite. Non vi è garanzia che informazioni siano complete tempestive e accurate. Morningstar
e i suoi provider di contenuti declinano ogni responsabilità per eventuali danni e perdite derivate dall’uso di queste informazioni. Le performance
passate non vanno intese come garanzia degli andamenti futuri.
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