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Robeco BP US Premium Equities D USD

Der Robeco BP US Premium Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien in den USA investiert. Die Aktienauswahl basiert auf der Fundamentaldatenanalyse. Ziel des Fonds ist es, eine bessere Rendite zu erzielen als der Index. Das
Portfolio wird konsequent nach einem Bottom-up-Ansatz aufgebaut, um attraktive Bewertungen, starke unternehmerische Fundamentaldaten und Verbesserungen in der Geschaftsdynamik zu reflektieren. Die Unternehmen konnen groRe,

mittlere und kleine Marktkapitalisierungen aufweisen.
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Duilio R. Ramallo CFA
Fondsmanager seit 03-10-2005

Wertentwicklung

Fonds Index
Tm 2,89% 3,67%
3m 9,92% 9,62%
Seit 1. Jan. 3,91% 3,48%
1 Jahr 12,87% 13,51%
2 Jahre 6,17% 4,98%
3 Jahre 9,19% 8,03%
5 Jahre 9,79% 9,20%
10 Jahre 8,38% 8,58%
Seit 10-2005 8,03% 7,65%

Annualisiert (fiir Zeitraume, die [anger als ein Jahr sind)
Wetere

H Differenz in
Informationen finden Sie auf der etzten Seite.

Wertentwicklung pro Kalenderjahr

Fonds Index
2023 11,08% 11,66%
2022 -4,05% -7,98%
2021 23,47% 25,37%
2020 3,44% 2,87%
2019 27,87% 26,26%
2021-2023 9,58% 8,81%
2019-2023 1,72% 10,84%

Annualisiert (Jahre)

Index
Russell 3000 Value Index (Gross Total Return, USD)

Allgemeine Informationen

Morningstar Jkok
Anlagegattung Aktien
Fondswahrung usb
Fondsvolumen USD 5.323.356.376
GroRe der Anteilsklasse USD 1.136.334.188
Anteile im Umlauf 2.741.841
Datum 1. Kurs 03-10-2005
Geschaftsjahresende 3112
Laufende Gebiihren 1,71%
Taglich handelbar Ja
Ausschiittung Nein
Ex-ante Tracking-Error-Limit -
Verwaltungsgesellschaft Robeco Institutional Asset

Management B.V.
Nachhaltigkeitsprofil

(/) Ausschliisse

\jﬁ ESG-Integration
fifj Stimmrechtsausiibung und Engagement
(@7 EsGZiel
=/
Footprint target

Besser als der

Index

Fiir weitere Informationen tber Ausschlisse siehe https://www.robeco.com/exclusions/

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die Zukunft. Diese produktbezogenen
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Wertentwicklung

Basierend auf den Transaktionskursen erzielte der Fonds eine Rendite von 2,89%.

Robeco BP US Premium Equities blieb im Februar hinter dem Russell 3000 Value Index zurlick, wobei die
Aktienauswahl die relativen Ergebnisse beeintrachtigte. Die Aktienauswahl beeintrachtigte die relativen Renditen,
vor allem in den Sektoren Gesundheitswesen, Industrie und Finanzen. Im Gesundheitswesen verlor die Biotech-
Beteiligung Amgen an Boden, da Bedenken tiber ihre Gewichtsabnahmetherapie die Quartalsergebnisse
liberschatteten, wahrend der Personaldienstleister AMN Healthcare Services schwierige Ergebnisse fiir das Jahr 2023
meldete, und das inmitten des ,,groRten zyklischen Personalnachfragertickgangs in der Geschichte der Branche”, wie
der Prasident und CEO des Unternehmens mitteilte. Die auRerhalb der Benchmark liegende Pharmabeteiligung
Sanofi hatte ebenfalls einen schlechten Monat. Bei den Industriewerten wurde die starke Performance von Howmet
Aerospace dadurch kompensiert, dass General Electric gemieden wurde und Expeditors International of Washington
und Huron Consulting gehalten wurden, da diese Titel um -5 % bzw. -9 % niedriger lagen. Im Finanzbereich
beeintrachtigten die Zahlungsverkehrsunternehmen FLEETCOR und Global Payments und das Vermeiden von
Berkshire Hathaway die relative Rendite. Positiv war die starke Aktienauswahl in den Bereichen IT und Grundstoffe.

Marktentwicklungen

Die Aktienmarkte in den USA stiegen im Februar gemaR S&P 500 Index um 5,34 %. Wachstum schnitt im Laufe des
Monats besser ab als Bewertung, wobei sich Large/Mega-Cap-Wachstumsaktien angesichts einer tiber den
Erwartungen liegenden Gewinnsaison gut entwickelten. Der Russell 1000 Value Index stieg im Laufe des Monats um
fast 4 %, und auch Small und Mid Caps legten zu, allerdings nicht genug, um den Wachstumsanteil des Marktes zu
Ubertreffen.

Prognose des Fondsmanagements

Das Jahr 2024 beginnt in gewohnter Weise, wobei im Allgemeinen die Performance der Mega-Cap-Technologiewerte
weiterhin fithrend ist. Die Rahmenbedingungen fiir Zinssenkungen haben sich seit Ende 2023 erheblich verandert:
Die fiir das Jahr prognostizierten Zinssenkungen von 175 Basispunkten sind drastisch auf nur noch 75 Basispunkte im
Jahr 2024 gesunken. Eine Periode héherer und Iangerer Inflation hat begonnen, die zum Gliick historisch gesehen fiir
Value-Investoren von Vorteil war. Dies wird ein wichtiger Faktor sein, den man im Auge behalten muss, da sich das
Marktumfeld weiter entwickelt und die Argumente fiir Value-Unternehmen weiter zunehmen. Wie immer
konzentrieren wir uns weiterhin auf die Bottom-Up-Auswahl von Beteiligungen, die den Drei-Kreise-Ansatz von
Boston Partners widerspiegeln — attraktive Bewertungen, solide Fundamentaldaten und erkennbare Katalysatoren.
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10 groRte Positionen

AlG ist in diesem Monat in die Top Ten aufgestiegen und hat
FLEETCOR Technologies abgeldst. Johnson & Johnson blieb
auf Platz eins.

Kurs

29-02-24 usb 14,44
Haochstkurs Ifd. Jahr (23-02-24) USD 415,05
Tiefstkurs Ifd. Jahr (17-01-24) USD 394,02
Gebuhrenstruktur

Verwaltungsvergiitung 1,50%
Performancegebiihr Keine
Servicegebuihr 0,16%
Rechtsform

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene

Investmentgesellschaft
UcITs v Ja
Anteilsklasse D USD

Der Fonds ist ein Teilfonds der Robeco Capital Growth
Funds SICAV.

Zugelassen in

Osterreich, Belgien, Chile, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Hongkong, Irland, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Norwegen, Peru, Singapur, Spanien,
Schweiz, Taiwan, Vereinigtes Konigreich

Wahrungsstrategie
Die Anlagen erfolgen hauptsachlich in Wertpapieren, die
auf US-Dollar lauten.

Risikomanagement

Um sicherzustellen, dass die Positionen immer den
festgelegten Vorgaben entsprechen, ist das
Risikomanagement voll in den Anlageprozess integriert.

Dividendenpolitik

Dieser Fonds ist thesaurierend, d.h. die Ertrdge, wie z.B.
Dividenden, werden nichtausgeschiittet, sondern direkt
dem Fondsvermdgen zugefiihrt und wiederangelegt.

Wertpapierkennummern

ISIN LU0226953718
Bloomberg RGCUPUD LX
Sedol B24H2T3
WKN AOF61P
Valoren 2242466

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen

Robeco BP US Premium Equities D USD

10 groRte Positionen
Portfoliopositionen

Johnson & Johnson

JPMorgan Chase & Co

AbbVie Inc

CRH PLC

Alphabet Inc (Class A)

Booking Holdings Inc

Check Point Software Technologies Ltd
Bristol-Myers Squibb Co
American International Group Inc
Bank of America Corp

Gesamt

Top 10/20/30 Gewichtung
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Fondskennzahlen

Tracking-Error (ex-post, %)
Information-Ratio
Sharpe-Ratio

Alpha (%)

Beta

Standardabweichung

Max. monatlicher Gewinn (%)
Max. monatlicher Verlust (%)

Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebiihren

Hit-Ratio

Monate Outperformance
Hit-Ratio (%)

Monate Hausse

Monate Outperformance Hausse
Hit-Ratio Hausse (%)

Monate Baisse

Months Outperformance Bear
Hit-Ratio Baisse (%)

Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebiihren.

Anderungen

Der Name des Fonds Robeco US Premium Equities wurde mit Wirkung zum 31 August 2016 zu Robeco BP US

Premium Equities geandert.

Sektor %
Gesundheitswesen 2,34
Finanzwesen 2,09
Gesundheitswesen 2,00
Materialien 1,97
Kommunikationsdienste 1,91
Nicht-Basiskonsumglter 1,82
T 1,77
Gesundheitswesen 1,74
Finanzwesen 1,71
Finanzwesen 1,67
19,02

19,02%

33,87%

45,89%

3 Jahre 5 Jahre
3,29 3,10
0,93 0,79
0,51 0,49
3,06 2,24
0,95 1,01
16,22 19,43
12,95 15,35
-8,35 17,88

3 Jahre 5 Jahre
21 35

58,3 58,3

19 34

8 19

42,1 55,9

17 26

13 16

76,5 61,5
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Multi-Asset Asset allocation
Aktien I 98,5%
Bares h 1,5%

Sektorgewichtung Sektorgewichtung Deviation index

Im Februar gab es keine Zu- oder Abgange im Fonds, wobei

Lc;r;?;s: iamJ;:rr;;?or;;c.h wie vor die am starksten gewichtete Finanzwesen - 24,7% _ 20%
Gesundheitswesen - 22,4% - 8,1%
Industrie _ 15,8% _ 1,6%
T _ 14,7% _ 5,4%
Nicht-Basiskonsumgtter _ 7,9% i 2,5%
Kommunikationsdienste i 5,0% 0,4%
Energie i 4,6% u -3,2%
Materialien 1 2,8% i -1,9%
Basiskonsumagtiter 2,2% ‘ -5,3%
Versorger 0,0% ‘ -4,5%
Immobilien 0,0% ‘ -5,0%

Landergewichtung Landergewichtung Deviation index

Der Fonds investiert ausschlieBlich in Aktien, die an einer US-Borse

notiert sind. USA - 92,6% [ 7,2%
Israel 2,4% _ 2,4%
Irland 2,0% ] 2,0%
Frankreich 1,5% i 1,5%
Vereinigtes Konigreich 1,2% ] 1,2%
Niederlande 0,3% 0,3%
Gibraltar 0,0% 0,0%
Luxemburg 0,0% 0,0%
China 0,0% 0,0%
Singapur 0,0% 0,0%
Stdafrika 0,0% 0,0%
Brasilien 0,0% -0,1%
Sonstige 0,0% -0,1%

}(NAéhrU ngsgewichtung Wihrungsgewichtung Deviation index
US-Dollar - 96,7% - -3,3%
Euro 1,4% _ 1,4%
Pfund Sterling 1,2% _ 1,2%
Israeli Shekel 0,6% _ 0,6%
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Anlagepolitik

Der Robeco BP US Premium Equities ist ein aktiv verwalteter Fonds, der in Aktien in den USA investiert. Die Aktienauswahl basiert auf der Fundamentaldatenanalyse. Ziel des Fonds ist es, eine bessere
Rendite zu erzielen als der Index. Das Portfolio wird konsequent nach einem Bottom-up-Ansatz aufgebaut, um attraktive Bewertungen, starke unternehmerische Fundamentaldaten und
Verbesserungen in der Geschaftsdynamik zu reflektieren. Die Unternehmen kénnen groRe, mittlere und kleine Marktkapitalisierungen aufweisen.

Der Fonds fordert E&S-Merkmale (Umwelt und Soziales) im Sinne von Artikel 8 der europdischen Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor,
integriert Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess und wendet die Good Governance Policy von Robeco an. Der Fonds wendet nachhaltigkeitsorientierte Indikatoren an, wozu insbesondere
normative, auf Aktivitaten oder auf Regionen basierende Ausschliisse, die Wahrnehmung von Stimmrechten und Engagement gehéren.

Die ausgewahlten Aktien werden zum Uberwiegenden Teil Bestandteile der Benchmark sein, es kénnen aber auch nicht in der Benchmark enthaltene Aktien ausgewahlt werden. Die Anlagepolitik wird
zwar nicht durch eine Benchmark eingeschrankt, der Fonds kann aber eine Benchmark zu Vergleichszwecken verwenden. Der Fonds kann erheblich von den Emittenten-, Lander- und
Sektorgewichtungen der Benchmark abweichen. Es gibt keine Beschrankung firr die Abweichung von der Benchmark. Die Benchmark ist ein breiter marktgewichteter Index, der nicht mit den vom Fonds
geforderten ESG-Eigenschaften tibereinstimmt.

CV Fondsmanager

Duilio R. Ramallo ist Senior-Portfoliomanager fiir das Produkt Boston Partners Premium Equity. Zuvor war Duilio R. Ramallo stellvertretender Portfoliomanager fiir die Produkte Small Cap Value. Vor
seiner Stellung im Portfoliomanagement war Duilio R. Ramallo als Research-Analyst fiir Boston Partners tatig. Von Deloitte & Touche L.L.P., wo er drei Jahre tatig war, zuletzt in deren Biiro in Los
Angeles, wechselte er zur Firma. Duilio R. Ramallo besitzt einen BA-Abschluss in Betriebswirtschaft der University of California in Los Angeles und einen MBA-Abschluss von der Anderson Graduate School
of Management an der UCLA. AuRerdem darf er den Titel Chartered Financial Analyst® fiihren. Er ist ebenfalls ein amtlich zugelassener Wirtschaftspriifer (inaktiv). Insgesamt blickt er auf 20 Jahre
Erfahrung im Anlagegeschaft zurtick.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Fiir den Fonds fallt in Luxemburg weder Kérperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch
die Kapitalertrage und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jahrliche Abonnementssteuer ('taxe d'abonnement') in Hohe von 0,05 Prozent des Nettoinventarwerts des
Fonds zu zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berlicksichtigt. Grundsatzlich kann der Fonds die Luxemburger Vertrage nutzen, um Quellensteuer auf seine
Ertrdge zurlickzufordern.

Rechtlicher Hinweis von MSCI

Quelle: MSCI. MSCI gibt weder ausdriickliche noch stillschweigende Garantien oder Zusicherungen zu den hierin enthaltenen MSCI Daten ab und iibernimmt keine Haftung im Hinblick auf diese. Eine
Weiterverteilung oder Nutzung der MSCI Daten als Basis fiir andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte ist nicht zuldssig. Dieser Bericht wurde von MSCI weder genehmigt, gebilligt, gepriift noch
erstellt. Die MSCI Daten sind nicht als Anlageberatung oder Empfehlung fiir oder gegen eine beliebige Art von Anlageentscheidung vorgesehen und sind nicht als solche heranzuziehen.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Alle Rechte vorbehalten. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhalte-Anbietern; (2) diirfen weder vervielfaltigt
noch verbreitet werden; und (3) deren Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wird nicht gewahrleistet. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter haften fiir etwaige Schaden oder Verluste,
die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Weitere Informationen zu Morningstar, entnehmen
Sie bitte www.morningstar.com.

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument wird nur in der Schweiz an entsprechend berechtigte Anleger verteilt, die gemaR den Bestimmungen des Schweizer Kollektivanlagengesetzes (KAG) definiert sind. Die ACOLIN Fund
Services AG wurde von der Schweizer Finanzmarktaufsicht FINMA als Schweizer Vertreterin des Fonds zugelassen und die UBS Schweiz AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Ziirich, mit der Postanschrift:
Europastrasse 2, P.O. Box, CH-8152 Opfikon, als Schweizer Zahlungsagent. Das Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
sowie die Liste der An- und Verkaufe, die der Fonds wahrend des Finanzjahrs getatigt hat, konnen auf einfache Anfrage und kostenfrei von der Hauptniederlassung des Schweizer Vertreters ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich, bezogen werden. Falls sich die Wahrung, in der die bisherige Wertentwicklung angegeben wird, von der Wahrung des Landes unterscheidet, in
dem Sie Ihren Wohnsitz haben, sollte Thnen bewusst sein, dass die gezeigte Wertentwicklung auf Grund von Wechselkursschwankungen bei Umrechnung in lhre lokale Wahrung zu- oder abnehmen
kann. Der Wert der Anlagen kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie flir zukiinftige Ergebnisse. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind bei der Ausgabe und
Rlicknahme von Anteilscheinen anfallende Gebiihren und Kosten nicht beriicksichtigt. Wenn nicht anders angegeben, ist die Performance i) nach Abzug von Gebiihren auf der Basis der
Transaktionspreise und ii) unter Wiederanlage der Dividenden. Weitere Informationen finden Sie im Fondsprospekt. Der Prospekt ist kostenfrei beim Vertreter des Fonds erhaltlich. Die Performance ist
nach Abzug von Verwaltungsgebiihren angegeben. Die in dieser Publikation genannten fortlaufenden Gebihren entsprechen den im aktuellen Geschaftsbericht des Fonds zum Ende des letzten
Kalenderjahres angegebenen Gebiihren. Material und Informationen in diesem Dokument werden "wie sie sind" zur Verfligung gestellt, ohne Gewahrleistungen jedweder Art, weder ausdricklich noch
stillschweigend. ACOLIN Fund Services AG und deren verbundene Unternehmen und Tochtergesellschaften lehnen alle ausdriicklichen oder konkludenten Gewahrleistungen ab, insbesondere
konkludente Gewahrleistungen der Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck. Alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen werden unter der Voraussetzung verteilt, dass die
Autoren, Verleger und Handler keine Rechts-, Finanz- oder sonstige professionelle Beratung oder Gutachten zu bestimmten Fakten oder Angelegenheiten abgeben, und dementsprechend keine Haftung
im Zusammenhang mit ihrer Verwendung iibernehmen. In keinem Fall sind die ACOLIN Fund Services AG und die dazugehorigen Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen fiir direkte,
indirekte, zufdllige oder Folgeschaden haftbar, die infolge der Verwendung von Ansichten oder Informationen entstehen, die in diesem Dokument ausfiihrlich oder stillschweigend enthalten sind.
Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco) verfiigt tiber eine Zulassung als Manager von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und alternativen Investmentfonds
(AIFs) (“Fonds”) der niederlandischen Finanzmarktbehorde in Amsterdam. Robeco unterliegt in GroRbritannien in begrenztem Umfang der Beaufsichtigung durch die Financial Conduct Authority.
Nahere Informationen, inwieweit Robeco Institutional Asset Management B.V. der Beaufsichtigung durch die Financial Conduct Authority unterliegt, stellen wir auf Anfrage gerne zur Verfligung.
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